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



 “An Essay on the Nature and Significance

of Economic Science” 





 

 

 




 


 

 

 



 


    




2 Basic Learning Material

 

     (positive)     


 


 



   (Form Utility):



 (Place Utility):



 (Time Utility): 



 (Service Utility): 



           





 


 



 


 

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 


 



          


 





 
 

       (K.E.Boulding) 
         


 
 ‘The General

Theory of Employment, Interest and Money’



 
 (Free Goods)

          


 
 (Economic Goods)

          

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 
 (Producer or Capital

Goods)


 
   (Price)

           




 5


 
 (utils)




 
 

  
(i)(ii)


 




 2





6 Basic Learning Material


 



(MRS)x,y =
Y (Y

X (X

 
 



 


      (Edgeworth)  
(Irving Fisher)(Vilfred Pareto)J.R.






 

 X, Y

 

 

 Y X

 

 
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

 

 
  

  
 (Edgeworth)
(Irving Fisher)(Vilfred Pareto)J.R. 







  


 

 


 



 
         

    







 

 

 

 
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           


 



  

X

1 40 40

2 70 30

3 90 20

4 100 10

5 100 0

6 90 –10

X      






 

 

 

x-Y -
 X     TU    TU 
TU
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   MU      
X

MUOX



 

 

 

 

 



 

 

 (water-diamond paradox)

 
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
 
 





 
 

 

 

 

 

 
 







 
 




 3


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 
             




 
  



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
 
 

 



 







 


 

         


 


 
        


    



 
 

(a)   
 
   

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  


(b) Prestigious Goods):



            


(c) 
           


(d) (Illusion):




 
 

 




 




          



 
            
  

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 
          
          
         


 
  






 


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
 
 





 

 

 

 

 

 
 



Q = f (N, L, K, 0, T)



N =  L =  K= 

O =  T = 

 
 






 4





16 Basic Learning Material


 
         

J.G.F.
          








 

 

 

 



    

    I

   

   

    II

   

   

    III

   


  




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(i) 

(ii) 

 



(iii)           


 














    



TP>MP>AP.

 



   TP>AP>MP.     


           
          

TP>AP>MP.
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A
TP
DB

CQ

1
,OX- 


 
 

   (Cairncoss)        



   (Technical Economies):      
         



 (Managerial Economies):





   (Marketing Economies):     
 





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 (Financial Economies):
  



   (Economies of Welfare):       
        
 



(Risk-Bearing Economies): 
 (risk)          
          
           


 (Economies of Research):
   



(External Economies):

          

(Inventions)


   (Economics of Concentration) :     


         



 (Economies of Information):


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 (Economies of Welfare): 


 (Economies of Specialization):



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
 
  

           

         


 
 ‘mono’ 

‘poly’


 
   (Perfect Competition) :     

          



 





 
 

          


 5


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
 
  

          
 





(i)(ii)  
(iii) 

(i) (Time Based Markets): 


a) (Market Period or Very Short period): 

(perishable goods)

b) (Short Period):


c) (Long Period):


(ii) (Area Based Markets):

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a) (Local Market) :


b)  (National Market) :      


c)   (International Market) :    



(iii)(Competition Based Markets):


a) (Perfect Competition) :


b) (Imperfect Competition) :





 

 

 


 


 

 

 

 

(Price Determination under Perfect Competition):




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
  

  

  

  

  

  




 





OX OY
DD SS   (DD), (SS)

EOPOP
OQ
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
 
 



 
 




 
 

(Pure interest) 

 
 



 




 
 



 6


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
 





 
 



 



 
          



 




   



 



 
 


          

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 
 



(a) 


(b) 

(c) 

(d) 

(e) 

 


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
 
            

(C.S.O)

 
 



 
 





(C.S.O)
 Central Statistical Organization (C.S.O)(CSO).




 
 

 


 


 7


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

 



          


 
 





 
  



 


 


  




 
            

(CSO)







  

  
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 (Product. Method)


           


(GNP) = (P
1
.Q

1
 + P

2
.Q

2
 + .... + P

n
.Q

n
) +



GNP =  P =

Q =  n= 



 

 

 (Income Method)

  







 (Expenditure Method)

 


NI = EH + EF + EG + Net Exports.



NI =  EH = 

EF =  EG = 

Net Exports = 

 




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
 
 (Aggregate Demand=Aaggregate Supply)



(Effective Demand) =(ADP) =(ASP)

 
 

AC

 
 



 

 
 

          


 GST
  (Goods and Services Tax -

GST)

 8


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
 
   


            


 


           


 
(Goods and Services Tax

- GST)

 




 


 

(IOC),(BSNL),


 

 (i)
(ii) 

 
 




(i) 

(ii) 
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(iii) 


(iv) 

(V) 

(vi) 

(vii) 

(viii) 

(ix) 

(x) 

(xi) 

(xii) 

(xiii) 

(xiv) 

 
 

i. (Surplus Budgets):



ii. (Refunding) :  


iii. (Annuities) :
         


iv. (Sinking Fund) :
(Sinking Fund)



v. (Conversion) :
  

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vi. (Additional Taxation) :
          


vii. (Capital Levy) :



viii.(Surplus in Balance of Trade):



 
  







            


 


  (consolidated fund)




 
 

  

“The General Theory of Employment, Interest and

Money”

 



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
         
(aggregate supply price)

            


(Aggregate Demand Price - ADP)


  (Effective Demand):     (AD=AS)



(Effective Demand) = (ADP) =(ASP)

(ADP) = 
(ASP)


(ADP),(ASP)
 

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E (ADP), (ASP) 
E.ON
ON

  AD

1
  AD

2
        

        
AD

1
 = C+IAD2 = C+I+G

AD
1
AD

2
E

2
,

ONF    E
2
     

        
 E

2
E

3
,

(gap)
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
 
  



 
 

   RBI       


 
  



 
 





 
 




 
 
 

 9
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 
 

RBI


 
 (RBI) 

          


 
    

           


 

 

 




 
  

 





(i) 




(ii) 

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(iii) 



(iv)        
         


(v) 




 
 



 (Primary Functions):

(i) (Medium of Exchange):




(ii) (Measure of Value):



   (Secondary Functions):      


(i) (Store of Value): 
 




(ii) (Standard of Deferred payments) :
      

        

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(iii) (Transfer of Money): 



            



 


(a)(Saving) 




(b) 




(c) (Term Deposits):



(d) (Recurring) 



 
 

RBI 




    (Note Issue):        
RBI

RBI

   (Banker to the Government) :     

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


  (Banker’s Bank) : RBI      
 
RBI



 (Lender of Last Resort) :


 
 



 

(a) 
(b) 
(c) 
(d) 
(e) 
(g) 
(h) 

 

(a) 


(b) 
(c) 
(d)          


(e) 

 

(a) 
(b) 
(c) 
(d) 
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
 
 







           



 


 

  


 

   
(econometrics)


 

 

 

 10


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 

    


          
 


 



 
 

 

 

 

 
 

           


 

 

 

 

 



 (Median) = 
[N 1]

2




N=9

9 1
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2



10
N 5

2
  
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 
 



 

          

 

(Z) = 
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